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  �������

������ �����!���"����"#���������"��$�!�%��&���'��() %� ����%�*��#����+�����

���(#��%�� ()%��� ��&��#���� "��&����%� ��� ,�� ��%����� " ��%�� ��-�� ���&��+� ������%��

&��%�(��� ��!�� �� #�"���� ����#��� �� ��� �)#���������� � "��+#����� #� "��&��+�#����

%�*���������*�%��()%���%��������*.%�(�����"��!���'� �+�����%����#�/)!�������+�+#����

&�%0�-%������%��������*.�!�%����"��&��+�#��#������� ��������

1�������+�� ��� 23456� 78839:;<:3=� 3>� ?338� ;=6� 7@A;4:A B8� C27?7D� ��� ��,����

��E��������'��#��#����������%�,F���"��&��+������-�� �#��"��+)��#���������$��'������

+�!�+$����G�������������&��"���"!�'���&����%������� ���"!�'���$�!����&!� ��H���0�

&�������!���� ����� #)"��-������� %�� #�%��� ��+��� ��� �� *I������������ -�#����� ���

"������#����%��(!�"+��%��������#���������C
�0�*!�#� �����D��H��#��&����&��$�!����#���

"��&��+�#����������&��#)���!��#��������+)%����0���� ����#���%����(!J%�#������������

%���( �#�������+���%�#��-�#������G�#�������&�"���#� �����$����!����"-�#�#�����"��

&�������!���� �� &������� &�!�-���!��� ����K������� ��� + )�� -�#������� �� ���%���� #�

+�����-�#�����

H���K��%�����*�#�-�����"�%�'�����"��&��+�#��������� �����%��&��%���#���&��%�

&�������!������"!�'���#�%�#��%�#��-�#�����������%�� �����E��������"����!�������#�

�+������������+����&����"����'���&�%&���������0���� ��&�"#����#������%��������%�����

&����������#��"��&��+�#�������(#����&��+)������%��� #�!J������%�������"#�#�����%��

���&��#)�����#������%�"� �����L�����#���


�-��%�����+�-���'��"��#��+���%���"��&��+���!������ �����+�!�+$�������������

%�� �� ��� ��!���� "��'������ �+�� -�#������� #� ���� ��� ��� &��%���#���� #� &�%0�%� ��

������#���� ���%��� �+�&)�� ��� "��&��+� ������  �� ��(��� �� "�� %�� ��"K����

������(��"����� ���#�%�#��#�+�!�+$����� ���� ���&��%�� #��'+�� ������-)��  �� ��%�� ���

E�+������#����!�-%�����������+���+�����#�$������"�� '����#�%�#������%����������#��

#)"��-���������(0�%����%�������"���%�����)��)-����� "����"��#�%�#���#�+����������

�����������&����!������%��"�����!�-%��������"#����� ��

���&��+�������  �� ���#)"&�!"#�����%�(����� ��� ������� "&�!�-�����#�&��+�#��

���%���(��������%)�#�������0�����#��#�%�#���M)�#��� ������0�����#���������!��������

���������������&��+�N�O�K+�#���P��'�������+�*�����" ��&��+��� ��&��%����#���K����"��

&����!����(��!���'�����"���(��"�����&�������������& ����!�����!�#���"��-�#�������

#� ���%�� (!�"+�� %�� ������#������ ���� ������������ ��� � �"�� $�!��  �� ��&��#�� ��!���



�

�
�

�
�
�

� � � � � � � � �
� � 	 � 
 � � � � � 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�
�

�

�

--------------------------------------------------- www.eufunds.bg --------------------------------------------- 
��������	�
��
������������������������������������� ���������������������������������������������� �!"�  �#��$%��&���������������

'�����(���)��������������������������������'*�
 

4 

�����%�"� ����� &��!����� +)�� &�������!����� �� ��� &��% ���#������ ��� �+�&�"�$�����

&�������!���� ���"��"����$��+��������

������ ���� �!��� "�� ��"#����� ��� ���&��+� ������ ���E�+ ������#)�0��+!J'�#��

�!��������+��������&��+����������(#��%��&���������" ��%��()%��%�(���&��%���#������

����� &��%� &�������!����� �� �� &��%� &����O���� �"#)�� �� �������� �� +����� %�� ��-�� %��

��(����"���&��%���

�%������$�!����#�&!������&������������'!����#��#��# ��&�*�+�������$��$������

"��&��+�#�������+#���������CQ7?7D��G��(#��%�������� �&��%#�%��'��Q7?7�����#���+��

�"��+#����� "�� '!����#�� �� ��� #��'+�� +��%�%���� (�#��� �%�(������ ��%�#���� ���� '��

�"&)!�������������"��&!��� ������'�����&��+�������& ��&)���"��'!����#��#�/������

Q7?7��+����� ��&��%����#����#��#)"��-������#�����#� ���%�*������

���(0�%���� �� %�� ��� �"#)�K��� %�*������ &�� �(��#�#���� �� ��%����"������ ���

�)��)-�����������E������+����������"��&��+���"��%�� ���&��#)������*�#�-�!����(�+��

"��&��� ������+��������"&�!"#����)#��������+��$�&$� ������0��!�������
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� ��!�����������������������"�#$%�� �����"��(�����#)#�#�)"+�����(�#����

&��$�%���� "��E����������� ��� �( ���+�� "��!���'��+�� � ��%����RS,TUUVW���.F���X�

NG�0��'��+�� &��� � "�� ��#����$��� #� "��!���'��+�� ���% ���Y� &�� ���������� F�

N/��!���'��� ��"���(��"��P��1&�$�E�'���$�!�WZ[� ��X�N ��%�(��#���� ��� "� ������ ��

�&�"#������ ��� &����%����� (��!���'����� ��"���(��"��� �� �+�!����)�(��"�����

��E������+������#+!J'���!���#����%�+������*�������� ���!�#�������#��'+��E��������

"��)���#���P��E����������� ��� ���������N�+�!��� ���%� P����,� I� ���X���C��1� ���,.

���X��D��

��� �F��\����\� �( ���� ������ �+!J'�� %���#��� "�� /�"#)" ��"%��� ]������#��

���� �C/]�D�&��&��$�%����NG�0��'��+��&��� �"����#�� ��$���#�"��!���'��+�����%����

���&��+�N�O�K+�#���P��+�*��� ��� ��) ���#�#�� ��E����� �#����&�%+��&�� ��� ���������

^�+�!��� ���%�^� ���,.���X�� ���$�%���� RS,TUUVW���.F�� �X� G�0��'��+�� &��� � "��

��#����$��� #� "��!���'��+�� ���%����� �%����������#��� %���#��� _� RS,TUUVW���.

F���X.���`.a�,��1��*����������&���+�����,bT�bb����� !�#���
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�( ����$�!� ���&���+��� ��%�� ��� �"���#��� ���(0�%����� �&!���#��%�+������� "��

E��+$���������������"#����������"��!���'��+�������% ����#������������

�����+�)�����&����#��%#���&�$�E�'���$�!�c�

,��1&�$�E�'���$�!�,c�M�������������#)"��-�����"���� "#��������"��!���'��+����

���%����� &�� ��'��� �)��#����#� � ��� �"��+#������� ��� � #��&�*�+���� �� ��$����!���

�������#��� ���%(��� �#)�"���� �� ���!�-%���� ��� #�%�#�� de.8:<A�� +�+��� �� ���

�)#����������+��$�&$������%�!����%�(���&��+��+��"�� "��&��+�#���E�+��������#)�0��

+�����#�$�������� ��� ��!��� ��+�� '�� %�� ��� %�&������� " �� &��������� ��� $�!���� �� ���

M���+��#��b�f\Ff�g�����1)#��������,���*�,bb����%��� �"���&�"#�������������#������

������(������������%�#����E!������E����h�

��� 1&�$�E�'��� $�!� �c� M�� ��� �)"%�%��� ���(0�%������ &� �%&����#+�� "��

&��#!�'���������#����$���#�"��!���'��+�������%����# �����������C�( ���������D��

�
�
  ����&�

1i��gj�1G��1G� g� ��
�kg����1G� ��� �/l�1GH���1GG�� ��� � ���H���� ���


��
��/���g�G���G�MgHg�HgM�H��H���g��M�G���

�
'
  ����&�

���M�1G�Hm��� ��� ���gGgH��� �
�Lg���n��� ���kgHmH���� 	 �

��1�GgG�ngG��g�j	H1GH���j��G��1��j�1G��G�������/��� ��G��MgH���n���G���

�
(
  )� ��

���$�&$����� "�� "��!���'��+���� ���%���� �) ���#�#�� �� � �����$�� ��%����� ���

�)#���������� "��!���'��+�� ���%���� �� ������ ��"!�'��� ��� ��#���+����� �� (�!��&��%���

1)#����������"��!���'��+�����%������������#�������� �#�-�����!��#��&�"#���������

�+�!����� ���%��� �(��"�#������� �� ���'����� �"�!�%#��� ��� H� �#���#��� �� �(�

�)#���������� "��!���'��+�� ���%���� ��-�� %�� ()%�� &�%+ ��&���� +���� '!��� ���

�+��%��������"��!���'��+�����$��$����+�������-��%�� &��%����#������+��������%�����

"�� ��*.%�(��� &��+��+��� G�"�� ����%����� �) �� ���(#�� % �� ()%��� &�%+��&���� ���

��$����!�������!����������+����"�+���%���!��#���

�&�"#������ ��� #�%�#���� ��-�� %�� ()%�� �"#)�K#���� ��"� #������ %�!��

����������!��� ��� "��!���'��+���� ���%���� �!�� �)#���� ��� �� %����� "��!���'��+��

���%�����!��������"�$���"���&�"#��������+�!�������� %���G����-��%��()%��!�+�!����
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"���������#�%�#����!����-%�����%�������-��%������"# )�K#������������!���"#)��������

���'����� �"�!�%#������ �"#)�K#���� ��� "��!���'��+�� �� �%����� &�%&�������

�E�+��#����� &�������� "�� �&�"#���� �� �(��"�#������ +�� �� �) �#�������� �������#���

%�(��� ����%����� "�� (!����)�������� ��� -�#��������H�� +��#� "��!���'��+���� ���%����

��-��%���"#)�K#�����'����"�!�%#������+�����%��%�&�� ������"����"!�'�����$�!�����

"��!���'��+���� ���%����� H� �#���#��� �� �(� ��!����� 0� ��� &��� �#��� "��!���'��+��

���%���� �� �+#������� �-���%��� �� ��"�� �(�+��� ����� ��� �#������� %�� �(��"�#��� ��

#%)0��#�#��� &�������!���� �E�+��#���� +���� &��%����#� �� �)#�������� �� #���+��

����%�����"��(!����)�����������-�#��������

1)#���������&��������"����"#)-%�����&�%(��������(�� "�#���!����������!����

&�&�!���"������������+��#�������(�����+�����#�K���� "��!���'��+�����%������-��%��

�"#)�K#��"�� �&�"#������ ��� -�#������� �� (!����)������ ���� ��� -�#�������#�&!���� ���

������#�-�����������!)���+�*���������-��"��-�#����� ��#��)#����������"��!���'��+��

���%�������-��"��'���!���%��%�&�������"����&�0����� "��!���'��+�������%�����+����

�������#����!�'�������%�����"�����-�����(�����#� �� ���%��"���#�����-�#������+�����

 ��&��%����#��&�!�-���!���&��-�#�#�����"��(!����)�� ������������� �������!����

&�������!����%���������-��������&�"�����-�#��������

����#����� $�!��� +����� ��� &����#�� ���&��+� ������ �� �� "��(��#������ ��

&������������������� ����!������+�+����!�%#�c�

�  ����!#������!����������&��+�������#��&�"#�������#�% �#���h�

�  	'������#���"���-���!���&��������"��"�����K����#�%� #����������������

�#���#�����E����h�

�  g"&�!"#���� ��� ��#�� ��0��+�� &��� &��%���#���� ��� �+�&� "�$����� &��%�

&�������!���h�

�  ���������� ��� �%�#�!��#��� �� &�������!���� �� &�#�K�#�� �� ��#���� ��� ���

&�"������#)#�#�)"+�����&�"#�������(��!���'�������"� ��(��"��h�
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#�%�#��"��E�����"�����!�-%�������-�#����h�
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�  &��%&������� ���(0�%������ ���+�� "�� &��%��#����#���� ( ����#���� ���

-�#������ "�� %�� ()%��� �"(������� #)"��-��� �+�!���'��� "�&!�0�� "��

���������#�%�#��C 3�9< D��

C����	
�	�������������
���������	
������	�C*<%�D	

G�"�� "�+��� ���-%�� �( ���#������ ����K������ �#)�"���� �� ��) ���#�#�������

�&��#!������� �� +�����!�� ��� #������������%�$���+���� %�*������ �� #)#�-%��

&���$�&���� ��� #������������� "�+���%���!��#�� ��� �#�� &�*�+��� �)J"� �� 1#���#�����

������"�$���"��"%��#��&�"#�������-�#�������C1��kD�� ��+��)��#)#�-%��"�%)!-�����

"�� ��������$��� ��� �(�+������ #� +����� ��� ���!�-%��� %� #�� -�#������ #+!J'���!��� ���

"��!���'��+���� ���%����� +���� ��� ��� %!)-��� %�� ������ ��� ��!�#��� "�� �&�"#���� ���

&��#�!����"��"� ������0�����������K�����+)��-�#���� ���C
�rD��

C����	
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��+��)�� ���-%�� "� ������ ��� -�#������� �� ��0���"����� "�� ��*�����

��) ���#�#����� �� ������ ��� -�#������� ��� �"��"�#�� #� �&�"#���� ��� ��0���� -�#����

"%��#�� �� %�(��� �)��������� &��%&�"#������ ��� ��� ��0�� ������ -����+�� �� ���(����

-����+�� ����K������ �������#���� ��� &�%0�%� �� ���-�� � � ��!�#��� "�� -�#����

�)�(��"��������0�����E�"��!���'�����&�#�%��'��+���� �(����������+��)�������&��+��

����K�����+)������!�����������%�*����������"��!���' ��+�������%�����������&���'#��

+�����������#�+�����������%������������#���+��E��+� #����%�#��-�#�����C
�rD��
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�+"��&!�������+��+������#�%�#���H��������#)#�%����� ��"��+#�����"��+#�!�E�+�$�����

���&������!�����+�*������(#��%����"&�!�����%���"��! ���'��+�����%�����"��%����-��%��

��(������%�#��-�#������

2���
��	 ,-	 ��	 .F4HF044@�F	 
�	 ���������	 �	 ��
�	 
�	 �� ���
�����	 ��	


�������������	���
���G	�

�
���	��	���������	��	�� ������	���
�	�	��
���	

�%*G	��F5=	��	0@F4HF044@G	�
�F	%*F	��F0.	��	=4F4=F0 4-?�F� ��



�

�
�

�
�
�

� � � � � � � � �
� � 	 � 
 � � � � � 
 � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�
�

�

�

--------------------------------------------------- www.eufunds.bg --------------------------------------------- 
��������	�
��
������������������������������������� ���������������������������������������������� �!"�  �#��$%��&���������������

'�����(���)��������������������������������'*�
 

13 
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"��!���'��+�������%����"���&�"#�������%�#��-�#����� +��#�%�#���"#)��������#������

��� ���%�� '��"� ���!�-%������ �� ��"���-�#������ ��� &��� +�����!������ ��!�#���

�)�!����� �"��+#������� ��� ��+���� "�� (��!���'����� ��" ���(��"��� C�/�D� ��

&�%"�+���#���� �������#��� �+��#�� &�� &��!�������� ���� n�$��")�� ��� ��� ������� "��

�"#)�K#�������"��!���'��+�������%�������&���+��%�*� �����C 3�9< D��

�

(
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"��&��+�#��#��#��&�����"#)��1������+����������+�+�� ����!������������"��'��$�����+��

����&��� ��������������#�"��&��+�#����#�/��!����
�� �������CRQWsot�?[[���poQWV7Wu�
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j���� ��� �%����E�$�������� ���#���#���&��+��+�� ��� ��& ��!�-���� �!�� ���%���

&��!�-���� #� ��!�#������ &��� +����� E��+$������� ���&�� +� ������� ��� ��� ��!�$�� ��

��+�#��� +����� �� ��!+�� ���!��� �� �� ��!�'��� ��� -�!���� � �� #��'+�� "���������#����

��������(�0�����!����&�K���%��()%���"�����#�������) ��#�����&��!�-����#�&��$����

�����"#�����������&��+��������
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�)��)-�������� ,LMNOBGPQ
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RSTIUVWS�����������"��&��+�#����%���+�*���"��#�����) ����
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+!��+����"����-%���������������"&�!"#�����%�$������ ������%������K��+����(�'�*���

"��������"��&��+�#������&�������&�.�#�����'���&��%� ��#�����+�������&�."%��#��!�#���

"��-�#���������&�.�(��"�#���!���"��&�������!�����g" &�!"#�*+����+����"�����&���$���

�+�!����������������)+!��"����%�!�������&�������!�� �����-�#������������)"%�#��&�.

����� ��"(������ "�� ��#�� +�+� -�#������� (�0�� �"�!�-%�! �� #� ������#������ ��� ���%���


�!���� #�������� �� ��%�!���� ��� #)"&���"#�-%������ ��� �+����������� ��� ��������

#�%�#��#� ,LMNOBGPQ
�
RSTIUVWS��#+!J'���!���#�-���+�!�+$�������E��+���+���������� �

+������(!�����'�����(��(�(�#��%)�#���1���%�\����-�# ������-�#�� ��#� ,LMNOBGPQ
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RSTIUVWS�� ��� &�!�-���� ��!���� ���!��� %�� ��� #)"&���"#�%��� ��! �#����� ��� ��0�����

������#����������(��������

7��*�2�&� 89:;<=>?6� .� G�"�� ��(�$��"��� ���$����#�� #)"��+#�� ���

#)"0� �������� �#�-������� �� !J(�#��� +)�� &����%����� + ����� �"��"�#��� ��*�����

����#���!���G�0������'����������!+�#����!����� '��$� !�������&����(����#�0���������

��������*+�� ���-���#�� ���$����#��� "�� %�� &���%�!��� ( �"��"!�'������ G�#�� ���

���$����#���+������������"�#���#� ,LMNOBGPQ
�
RSTIUVWS���)"%�#�*+���������'������%���

+)%����&�+�"#�����"���(��"����+�����������"�����K�� ����#�%�#���+���������(���#����

j��"� ��0�#)"(�-%��� ��������� ���&�(!�+���� ��&��%�#�� � �#�����&��"#�����+)�� ���� .�

"� ���� �� �&�"#���� ��� &����%����� ]��%�$����� $�!�� %�� &��#!�'�� #���������� ���

(�"��"!�'������ %�� ��#���� �)"�������� ���� %�� ����#��� � ��0����� &�(!�+�� '��"�

���$������&���%����������(��"������-%��&����%������ �"+���#������

����#���!���� ��� ]��%�$����� ��� �(�%����� '�� "�&�"#��� ��� ��� ()%� ���� �� #�

�)$���� ��� #��+��� /!���%������� ��� %��������� ��� ��0�� ��� &�'�����!��� ��� �+��#���

�'���#���#� ��$����!��� �� ��-%�����%���&�������� "�� �& �"#����+�+���#� ,LMNOBGPQ
 �
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&��"� ���b��� ]�"��)�� ��� �%���%�� ��-�� %�� �� &�.(!�"�� % �� �"'�"#���� �� &�.���%��� "��

�&���#����� ��+�!+���� ��� ���!�K�� &��%��� �� #)"��-���� ��� %�� ��� �) ���#�#��� %����

������!��%�#��&�&�!�$������E�"����������%���%���

�����+�)�� ���� "�� $�!� ������'����� &��(��� �"�!�%#���� ��� #��'+�� �"#������

��%�#�%�� #� "��&��+�#���� &�� �#���� �� �� ����� �&��%�!�� ���� ��� ���&����� ���
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G�� ��� "�%)�-��� #� &!���� �(���-#���� ��� �+�&������� ��� &��+��� �� $�!� %�� ���
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���&��+)�� �O��(���� ��� �� ����� ��*.��������� ��� �� �%�� � ��� ��*.���#���#�����

"��&��+�#��#� �#����� ����#��� ��&��"� ,X��� ��%���� �� �� '���� ��� �(�+��� ��� �#���#�����

+�!������ ���!�%��#�� ��� ���1��� �O��(����� ���&��+)�� � � ��(��#������ ��� ��&�(!�+��

�#��������������&��#!�#��+����'������+��&�����CSBxy D���

���� &)��� &���%� �� (�!� �(�#�#��� "�� ��*.%�(���� �#��&�* �+�� "��&��+� �� ��

&�&�!����� ��*��� "�� ��%�0�� ��� �) �� ��+�� �� �(��"�#��� !��� $���)��� ������ "��

�"�!�%#����� �� ��!��� &����O��� "�� ��"!�'��� &���+��� "� � �&�"#���� ��� &����%���� ��

#�%�#�����k�#�������#��O��(�������&��!���$������#�� ���"�����K������%��#���$��#�

%�#����&����%���

���G��%���������!/*������� ���


��������-�#�����+����#�%�#���+�����-�#����#�"��&�� +���O��(��������'�������

��-%�����%��� &�������� "�� ��"#)-%���� #� &!���� ��� #��+ �� #�%� ����#���� &�"���!� ���

��%��!�#�����+������+�*���%�#��&��&��)+��"���%#��#� ������-�#��������!��E���������

������&�������#��������-����%�������������������'�� ���"%��#�����&�&�!�$�����&�%�

'�#�K+�� ���-��� G�#�� &�"#�!�#�� ��� "��&��+�#���� %�� �( ������ -�#����� #� &�!"�� ���

#��'+���

:�����7!����
 ��������
 
�
 
�!���+���
 ��"���
 @AAOD � ��� +���%������� ���

:�����7!����
 �!�(��(�%
 ��
 
�����������
 �
 ���������� �
 @ABCBD�� ���%#�����!�����

��)&+�� ��� #��+�� QQV� �� &�%%)�-������ ��� :�����7!��
 ��"�!�����
 �����
 @AfLD ��

1) ���#�#�����
!�(�!�����%��!�#���+������+������(0# � ����#���#�����&�&�!�$������

%�%��� #�%� #� "��!���'��+���� ���%����� +�+��� �� ��%��!� #��� +����� "�� "�����K����

�#����*�+��%���K���-�#���������!�%��������+���%���� ������ B\VZI
B[]d\WS ���

M#�� QQV� ��� +���%������� #� "��&��+�� �O��(����� ��%��!� #����� +����� "��

9��������
 �
 g=����
 !�����
 �������� � ��� #�%�� ��� 1�(���� ]�J#����� �� ��"�� "��

h�"=�7!����
������ �.����������H�*���(�0����

��� �G�+��"����G��*����"����H����������%��������*�� ��

H)&��+��'�����(�-� ��"���������+"���'���#�%�#������ ���������������#�%�#�����

'�#��#��� �)#���� +���� �� %���� ��-%�� ��%�!������� ��� "� �&��+��� G����������� ���

"��&��+��&��%����#���"�(�!������&!�%�#��"��&��$���! �����"���)����$���+�!���!�+#��
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"�� &'�!�� �� �+�!���� ������ "�� ����+����� 
�!+�� (�"�*�� $�� +���� "�����#+���� �!��

#!�'����+����"�!�������� �����) ��&��%&�'�����+���� �����������(���������

H��+����#�����������#�"��&��+�����+�!���'���$������ 
)��#����%)�#�������) ��

�� #�-���� ������� %)�#������ �������� &)��#���� ��� ����# ��� ��&�+)������ I� "�� ��!����

��%�������(�)�(���#����E�������

���(���� +������ ��� &!������� ��#�� ��%�!������ ��� #"��� �� &��%#�%� ���������

E������ ��&������� �)"%�#�� ��� (���*�� "�� -�(��%���+��� �&��%� �������� "�� +)&���� ���

�!���#����� H� �E��+���+��� +��&!�+�� �� r�&�� +) ���� ��� �����!����� ��+�� ����'����


��������
 ������� � .� %)�#���� &�+����� &��"������ &)!��� �� +��)���� G�+� -� #�������

������%�����&��(�����&��"����%�������"����r�&��+) � �����"&�!���������"%� ��%�&+��

"�� ��%)+�#�%�+��!�+�� ��(���� ��!������ -�(�� �� ������� � ��%�#��� -�#����0������'���

�%���%��%����.�����&�%�!����"������"��%����

,�����G�&������� �*����&�

���&��+)�� �&�������&�%+��&�� ��E��������� ���'���&��� +����+�����&��+�� �!��

+��#���� �!�-��� ��� �( ���� #�"���� �� �������N%�� "� ��� �� �� �)0������ -�#�����+����

#�%�#�� #� ��0����� ������#���� 0�(������P� ��������"��� �� ��� �"�!�%�#���!�+�� ������

+����� ��� ���(���� �&�K����G�#�� ��� �������%�� ���&���� � ��� "�&!�0�� "�� -�#�����+����

#�%�#�� �!�� %�� ���(0�%������ &�%�(������ #� ��!�#����� " �� ��0����� ���!�-%�����

���&��)+���� ��� ����#������� +����!����#��� ���&�� "�� � �+����� Cp;e3=� 76z:834{�

S43A|C8DD��������#�-�����!��#���#������K�������%��� ���(���E�+�����#)�0�����������

E������ ���&��+)�� %�� ��!���� ���&��� "�#���� ��� #)�K��� E����������� "�� �#�����

�"�!�%#������G�#���(0#� �����'���E�������� ������$� ��CU2U��}tR��R~2UD��+�+���

��+��&�����#����&�������C�#����*�+����!������D��

���&��+)���O��(������������"��K���+��&�+�)������"�! �%�#���!�+����'��������

G�� #������� ��� ���-�� "�� -�#�������� �"�!�%#����� ��� +� ���$����� �� &�#�%��'��+��

&���'#������%����&��%�+$����E�"��!�������0��������# �������������+�����#�$������

��%�$������������*.�������"��&��+�#��#������O��(��� ��) �����(�+�����������'��+��

�"�!�%#��������#�����#���&�#�'�����%#����!�����&��� ����!����%�K���&��#���"��&��+��

������������"����$��!��������+���

�%���������������+)#���������� #)���%��

�
'����, �.����%���)��q�����r��(����
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������)��+�� ��"��� G�*� &����#�� 0����!+�� �� ��"!�'��� # ����'+�.�!�#�!��+�� #�

"����-%������� ��� �������!�+���� #�%���� �����*����� +� '���� �� �#��&�*�+���� "�����

+�����$�� �� ��(!J%�#�� +�+� ��� ��K�#��� "�%�'����� G�#�� �) �� ��+�� ��� �+�"�� %�����

"�(�#���"����(!J%��������&�������!�����

�
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�����-%�#�����������+������"��&��+����������������( ��� ��E�������&!� ����

,����+���#�+����#������&�+�*���&��#��$������1�#���� �1�����������"&�!�-���������

���T���!��J-������/�����!��

��#���*+��#�����"��&)�#��������"���+����L���)�����E �������N���#����+�#'��P�

&��"�,bbb������*��������#�����&�������!����#)"��-�� �����%�����#+!J'����+��#����+����

0���������������(���!+�������%�(!�-�#���+�+���%���� !�+����&���+��-�#��������+����

%���+"���'���-�#�����+����!�����+���!����#�!�(���G� �+����������"0�%+�����������#�

����#�!�����(�!���%��������*.&�&�!�������%�*������� +������%��%���������+�#���

M���� "��&��+)�� &��#!�'�� ��%� �������� &�������!�� ��%� K��� �� ��"&�!���� ��

#)!��#� �� +�!�+$��� ��� ��!���� -�#����� �� ��%� ���� #�%� �� #+!J'���!��� �E��+���+��

�!���#��� -���E��� !)#�#��� ������"�� �� �'�!���� ��'+��� �������!����� &�%0�%�� +�*���

&�"#�!�#�� ��� &�������!���� %�� ��� #+!J'#��� �+��#���� & ��%)!-�#�� �� %����� +����

&�������!���������%#������(!�"+����� �����%�#���!�� �-�#������

.�������2��������*�0��������IJKLMC�=NO�

eXSZi]
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 �
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$�!��� %�� "�&�"��� ������'��� "%��#�� &�&�!�$��� ��� -�#� ���� #� &!���� +���� ���!��� "��

�&�"#���� ��� &�&�!�$����� #� %�#���� &����%��� ����� �E�$ ��!��� �'�����+� #� QQV�

&�����������"#)��Q7?7�� eXSZi]
B\j �������%����'���������#�������!��#�&�%&����������

���"��&��+�#����#��#��&����&���#����"���&�"#������� ��%+����"�����K����#�%�#����

H�eXSZi]
B\j �#���������������!�-%���'������#�%��+����'�������QQ V�&����������

���Q7?7��G�"�� #�%�#��#+!J'#��� �E��+���+�� �!���#��Cs 3e363=<;� ;>4:9;=;D�� �'�!����
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!�K��%�� Cp4:€3=39d|8� 399:|:<;5:8D�� H��+�� QQV� &����� ��� ��� �)+�#�%�� ��� '�#�+� �)��

�&�$��!�"������ "������ "�� +��+������� #�%�� �"#������ + ���� +���%������� ��� QQV��

����%���������� ��� QQV� ��� &�%+��&���� ��� &�.K���+�� �� �-�� ��� "��!���'��+��

&��E������!������ �"#������ +���� )������
 ��
 ��"����� �� ���%��� ���#"����� ����#�����

��K��������������&��#!������������"���-�#���������� #�����#�%�#��#��#��&�*�+����

"��&��+�#��� QZR� &���������� ��� &�.��!+�� �����"�#��� � �� QQV� &����������� QZR�

&������������(�����'��"��"(������ ��
����
��
��"�!�������
����� ��+�*�������#����"��

�)(�������� ��� %����� "�� &�&�!�$����� #� &!��� ��� �#��� � &�$�E�'��� #�%�� G�"�� %�����

#+!J'#�����-%��������)������!�'�����&��0#)�!������� -%��#��'+���'�����$��#�QZR��

	'���#� ���� +�!�+$��� ������ %�� &���+��� ��� &�"���!�� � �� ��%��!�#����� +�����

&��&��)+��"����"#)-%������&��0#)�!�����#)"�����#��� ���)(�������%������ eXSZi]
B\j �

��'���������%��!�#�����+��������%#��#�%���G�"��#�%� #��#+!J'#�������+��!�#���������

CZ;€A=:A8�3d6:|A8D����"����+��+��������+�������+��C aA34;�;Bx3:=d=8:8D��

���&��+)�� ���� "�� $�!� %�� ()%�� #�%� � N"�!��� "��&��+P� �� ��������� ��%�

&�!�#������ ��� ��(��#������ ��� ��-%�� ��� �!�+��������� �� '��"� &���"#�%��#�� ���

#)"�(��#����� �������� ��� ������ .� �!)�'�#�� &���!�� ��� &�+��#���� ��� -�#�����+����

�(���!� ���(�����������0�����(��#����#��)�������(�� ���

H�%��� ��� %�*������ "�� �)(������ �� ��$�+!������ ��� #�%� � ��� &�+��#�� ��

&��%����#�������"�(�#!�����"��-�#����������&����(�� �����$�+!�������������!��+����

������&�-��������+�'���%������������������&�-������ !�-(�����%+��&��������������

&���"#�%��#�� �� PU;:4<4;6dY� C�&��#�%!�#�� �)���#��D� ' ��"� ��0��� +�E������ �� +���+���

+��������"&�!"#�����"���-%� �������+��&�����������& �+�#+���+��������#)"��-����

�
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���%�� ��� ��� &������!�� �� ��*� ��� �� �%�&����!� +)�� ��#� ��� #�������� �� ���� ���

(����"���(��"�������(��"�#�����&���+�!���'��������� �����*'�#��&��+��+��#���������
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����� ���&��%�!�������������"�$���������(�%����������$��� &��"���&���#�����,����

���F�
�*���,b�����#�����%�!������(����(��/����!���+ ���"��&��+�(���%�(�������

��������� #!������ G�"�� ��%�!�  �� ����#���� ��� �!�(�!�� ��� &��%�"#�+���!��#�� ���

()%� ���� "�� �&�"#���� ��� (��!���'����� ��"���(��"��� � � &�#�K�#���� ���

��#�%�������������(��"�#�������I����(�������%�$���� I�#��#�-�����+)�����&�"#����

���&����%�����

���������� �����&���� &��"� &�#�'�� ��� ,��� ��%����� "��% ��� �� ��"�� ��� %�����

"��!���'��+�� �������$��� ��� $�!�� �#��&�� �� �#����� &�� %����#��� ��� ?��!����!��%



������ � �"+!J'���!��� $����� �#�%���!��#�� "�� &�#�K�#���� ��� � ( ���#������

��#�%�������� "�� (��!���'����� ��"���(��"��� �� ��� &��# ��� ��!�'��� #������� ���

&����%���� �� E������� #� �)�$���� ��� ���%��� +���� &�"#�! �#��� �"&)!�������� ���

���(0�%������ ���'��� &�&�!���"�$���� �%��� ��� E��+$��� �� ��� "��&��+�#���� �� %�� ���

%�(!�-���%��&����%�����%����� ��+�����%����� '�#��#�� �� '���� ��� ���� ��%��#)"#)�����

#��%������ '�#��#�� +)�� -�#�������� +����� ����'���� ���-���% �� ��#���� ��%�!� ���

"��&��+�� ���&��#�#��+����^E�(��+�^� ��� ���$���+)��&� ���%�����+���� ����������� "��

�����E����$���� +�*��� ��� #�%�� +)�� �( ���#��� &�.�#�-� ��!��� �� ����-������ +)��

(��!���'�������"���(��"����

L�!��� ��� ��#��� ��%�!� ��� ?��!����!��%
 
������ � �� "��&��+)�� %�� ������

&)�#�+!����� $���)�� "�� ���-�� "�� -�#������� '��"� ���� " 1+���� �� ����� ���

*�0����� c�

·  �&�"#���� ��� ��������� �� ���%�"��������+��E����� �� ��� "�����K����#�%�#�� ���

$�!����#����

·  �(��"�#�������&�#�K�#���������#�%����������"���#�-� ������+)�����&�"#������

���(��!���'�������"���(��"����
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·  g"�!�%�#���!�+�� �� +�����#�$������ &���+��� #� &����%�� ��� +����� &�%�(��#���

�)�������������#�%�#��������0�����0�(�������

��#������%�!�&��%!����&)!���&��-�#�#����"��&������� ����0������%��&��%�(����

��#�� "�������%�� ��� #)!��#�� '��"� �'���� ��%�� ���&�%�� +#��+)��%�*��#��� ��� �����&��

#��������������&��%�����!�%�&��� ����������#�&��+�� �H)#�-%��������#����0��!������

"��%�����%�&)!���&��-�#�#����������(����#���+������ '������^L�����#��"����+�����^�

�� ��#�� &��!�-����� +���� &���!�%�#� �� +������ "�� +�!�� ����� ��� ��(�!�#�����

��+�#�����/�!����'�&!�����%�����'�&!���

L�!��������"��������������%�����%��������%��#)"��-� ����*.������0������%�����

��&��#��&�!�-���!���#)"%�*��#���#)�0�� �)���������� � ��%�#���� -�#�����#� ��0�����

������#����0�(�������

G�"�� ��#�� #�"��� �) �� ��+�� &��������� "��&��+�� +���� � ��!��� "�� ����*'�#�����

+����&�"#�!�#���!�(�!������+�!���'���&�!���+������� �%���&��!������#�"��&��+���%��

()%����(�����������"&�������������

7��*�2�&� P4���� ���"�� ������"P
� ���!�+������ ��� ��� �*����&��� ��

�� ��������������������������
�

g"�!�%#������� ��� �%��� ��� ��*.#�-����� ������������ "� � ������������ ���

�&�"#������ ���(��!���'����� ��"���(��"��� �� �!�%�#��� !��� ���(#��%��()%��� �%��� ���

&�������������$�!�������%�������"��&��+�#���G�+���� �'������"�!�%#�����#���������

��� ����"%�!��� �#)�"���� �� ?��!����!��%

������ � '��"� f��
������	g�����������	


������g ��

?��!����!��%�

������ ����&���)�%���#��+)�����&����������'������+�!���'�� �

�������$���#�����������+�����#���*������,�+�•���"&� !���������+�!+��$���)����+�!��

���+�� %�� !�� 1����%�!��� M)�-�#����� ���#���������� "�� %��� �� h��"�(�%��


l?��!����!��
 
������l �� ��(����� "�� ����������� ��� �( �� "�����#�+�����%�� �� (�����#�

���+��������������$���"���"�!�%#�����#��(!��������� (����"���(��"������

��#���� ��%�!� ���� "�� $�!� %�� �+��&�� �� ���)�'�� �"�!�%# �������� �#)�"���� ��

�&�"#���������(��!���'�������"���(��"����(�!�����'� �"�Pde�8:<AY��!��P:=�8:<AY�&���+����

����%����"��&��'������%��������*.#�-�����&��%!�-��� ����%��������)�'���)"%�#������

��� ��-%�����%��� �"�!�%�#���!�+�� �+�&� ��� ��*.#���+�� ��#��� &��#����� ���
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�"�!�%#������ �� �&�"#������ ��� (����"���(��"����� #)#� #��'+���� ��� ��&�+���� ��

�'�������� ��� ����� ��� #�%� ���� ���#��������� �� �"�!�% �#���!�+�� $�����#�� #�

����!��������������%��������'���$�����#�����%)�-�#� ���!���( ���+����#���

������������%��������Q�$�����������R����Q�$���S���� ��"��P������"!��

���$�"��������"�P�

1)��"����-��������"��(!����)�������������-�#������� +�����) ���#����!������

#)#� #��'+�� %�*��#���� (����� �� #�%�#���� -�#������ +��� �� #� �������� ��� �������� #�

?��!����!��%
 
������ �� ���&�'��� �F��C(�"�%�� ���#+!J'#��� (�"��)(��'����D� � �%��� ���

#�%� ����&���$�&�������#�����%�!����"��&��+����%��� ������!��(��������#�%�#������

-�#�������� "�� %�� ��� &�%�(���� ��!�#����� "�� ��0����� ( !����)�������� #� ��#����

�)��)-����� C^&�.��!+�� �� &�#�'�^D�� H� �)��#����#��� �� $����������� #)�0�� +����� ��

(�"�������#������%�!����"��&��+�������������#���+�� ������"���)���#��������&��)+��

���-�#��������+����� ��-�#����#�"��&��+�����c�

�  �������������%���������*���%��%���"����*����/������ T�

�  ���������� ��� ��*���T� "����� ��� �� ��� ������R���� �� *� ����� �����*�T�

�����*�"�������������:U?IT�

�  ���������������*���T����"�������+���!V����$����� �� ���������������
�

PQe� 8:<AY� �&�"#������ �� +��$�&$����� �� &��+��+���� "�� (!����)�������� ��

�(�����#���� ��� -�#������� ��� %������� ��� �-�%��#����� ��(���� �� #�%�#���� ��

��%�#�%�����
����������P:=�8:<AY��&�"#������#�/���� !���+���"��&��+���%��%�&�������

"�� "�������� "�� (����"���(��"����� �� ����#���� ����#�� � "�&!�0�� �� %�� ���)�'�#��

���#���#���%�*��#���"����0��������+'�#����'��"����� �����������ovat�"��������������

�&��#!������+������)'���#��P:=�8:<AY���Pde�8:<AY��& �"#�����+���������'����������������

�&��#!������1����������������#�����%�!�&��%&�'����P :=�8:<AY���(������&�%�(��#������

#)"�����#�#�������0�(�������+�����������&��%#�%��'� �����#�����&��'����"����0�����

�"'�"#���� �� ��� �-�#������ ��� �+������������ ����%�� � �"�� &��'����� !�"���)��

l�������	�
 ����!��
 
�������l � ����"�#�� %�0�� ��� ��#��� ��%�!� #� ��(������ &��

���������������&��#!���������&�"#������+�+���#)���� ���+�����"#)��"��&��+���

��"#������� ��� ������ ����#��� �!������� �) ��  �� %�#�%� � %�� �������E�"�� ���

$�!���� E�"�'��+�� &���������#�� ��� &��+��� ���&��+)��  �� ��������"���� �#�����
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&���������#��� "�� %�� &�������� ������"������ ��E������ +����� �!�� &�� (���������� ��

��+�������!�����&��-�#���������&�������&���%���0��� �������#���0�(������G�"����#��

������"�$��� �� ��!���� ���#�$���� +����� ���� "�� $�!� %�� �#�!�'�� ��#�%���������� ��

�#�-������� +)�� -�#�������� G�"�� ����#�$��� #�'�� �� "�& �'����� &��"� ������� ��

��+��#���������"����-%�������"��!)#�#��#�"������1�# ���.1�0�!������#�����!��������

�����E����$�������c�

·  l�� ()%��� �)"%�%���� ��#�� "���c� 1��%�"��������+�� (��� ������� +����

&����������� "���� "�� "��&��+��� 1�#���.1�0�!�� "���� "� � (�"��)(��'���� ������

�����#����%���

·  ������!���� �)��)-�����  �� ()%��� &�%�(������ +���� ��� � ��&����� &�� ��+������

+��������#)"��-���C+������&���&������D��

·  ��(!�'����� &���������#��  �� ()%�� &�%�(����� ��  �� ()%� �� �)"%�%���� ��#��

�)��)-������ +����� ��� ��&�����#��� "�� E��+$���������� � ��� "��&��+�c� ��#��

�(��"�#���!��� "����� !������'��� "����� "�#�%����� "�� 0 �������� ����#�$��� ���

���#�"��������-��&��&������)����&)���+�!��"��&��+�� ��%���

��#������%�!�����'�+#��%���"��+#���( ����#����$���� ���+�!��T����!������#���

"��&����%����,b.��F,���

H������������E���!�"����
������&!������� ?��!����!��%

������ ��L�!��������"��

&���+�� �� %�� &!������ &��$���� ��� �����E����$��� ��� ?��!����!��%
 
������ � �&���%�

����+���� ��� ��#��� ��%�!�� H� ��"�� ����)!�� %�+�����)��  �� ������#��� #)"� ����#�� ���

���!�%��#������ �� ���%������*��#������ ��!�#���� "��!� ��'��+����� +�����#�$�������

�+�!���'������&��#!���+���"��+#����������#�����!��� ��"��&���+������������&���+���

"�� ����#�$��� �� �����E����$��� ��� "��&��+�� C+��$�&$�� � ��� &���������#���� ��

�)��)-�������� ���K������ �"!�-(���� ��&�������!�+�� "� ���� ���-�� "�� �(�!�-#���� ��

��E������+�������%��D�����E�+)�������(����������#�� ��$��������&�����"����%������

&���������������
������&!������%�����&��������&�.�� !)+�(��*�#�%�#��C�+�!�� ,X�D��

�����&�.#���+�����&��������"#���������&�����������" '�"#�����&���%�ovat��


������&!��)�� ��()%�������������"��&!���������#��� �#�����+������#����$���

%�� ��F,��� �!�� &�.%)!���� �+��'���!����� %�"�*��  �� ()% �� ���'���� #� &��!�%#� ����

&���+����'����-�����"&)!����!���&���+����H)&��+���� #�����*� ���&��%�!������+�����

+����� ���)+�#�%��������E����$��������"��&��+���
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H)&��+����#���&�%�(��������������E�+�������������#) �0�������E����$��������

E�"�'��+���� &���������#��� ��&�'#�� �� #�-��� �����E��� �$��� ��� �&��#!������� ��

&�%�(��#���������(���������$�!���&������!����"��&�� +���H���"������)!��%��+�������

�������$�!����+�����#�$��������(�������(�!�-#������ ���&�������!����(�0����&)!���

%�����!�"������� G�#�� #+!J'#�� &������� �&��%�!���� ��� ��"!�'����� ��(�����

&��$�%�����+���������"#)�K#���#���+$�����"��Pde�8:< AY��&�"#������&����������#��+��

���"�%�'�����+���������"&)!��#���"��(!����)�������� �����-�#���������(�"�&���������

��� �)��)-������� �� ��0�����&��0#)�!���� ���%�����!��� &!��E������+�����&�"#�!�#��

%�����!���&!����������&��#!��������(!J%�������&���! �%�#���������E����$�����"��

�)��������������)��)-���������-�#��������

� ��!�� ��� $���0+����� � ��� ?��!����!��%
 
������ � #+!J'#�� ��%� %#�����

%�*��#����+����� ��()%����"&)!�����&��"��!�%#� ���� %�������%�������+��������0����

��!+��+��+������%�*��#����%�+����%�����&��%���#!�#� ����!����&�������#���'�������

�����(�����H��+��%�*��#���������(��#������E�+������ #�����!�$����(J%-������+��'��%��

��-��%���������!���( ������#)�!���%�����&�'��)+���� ����&�.�) ���#�����������0c�

/g�������/���g��

·  ��%�(��#�������"�!���������%�����"��%���������&�.�� ����#�����'��"�"���-%����

���&�#�'���������#�%�#���+����������&�.��!+��#�%��� �"��+#������

·  ������!���"� �������%�#����-�#������+������%#���#�& ��+���+����+�!����������

'�&!���������!�-������&�&���%�����

·  ��%&�������� ��� &���+���� +����� "� ���#��� E������� #� � �0����� ������#����

0�(�������

��
	�g��Lgm�

·  M��������$��� ��� ����*'�#�� &��+��+�� �� �(��"�#����� �� � K���+����

�( ���#�������

·  1)"%�#�������+��(��������&��� ����������"!�'���"��� ����"��&��+����&��� ���

�����%��#�"��!�����0��!������

���n�
gj����/����H��g��

·  1)"%�#�������������������'�!� ����"����"&���������� �����%�(����+�!���'���

&��+��+���
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·  1)"%�#���������#��%�����!����(��"�#���!����������!� ��

·  �(�'����� ��� ��(����$���� "�� %�(��� ����*'�#�� &��+��+� � +���� +��&����������

�&��#!����������&�%)$������������*�����"0�%���

H�M��

·  1���+����+�����!�#)�0��&����(!����������#�%���"��%� �����"&�!"#������#������

·  g"�!�%#���� ��� #)"��-������� "�� #)#�-%���� ��� ���-�� "� � #�%����(%�#���� ��

�"&�!"#�������&�%"�����#�%���

·  ���!�-����������������"��%�����$�������&��#!�����"� �����#�����&��#�����(�"�

"���(���!����'�#���

·  1���������� ��� &���+��� hUiR5VJJ � "�� +�)��#�� �&��#!����� ��� #�%���� #�

"��!���'��+���)��)-������

����
gm�

·  g����!���������E���#�!���'���&���!��"��"���-%������ ��!�+���'��+��&��#�"���

���%��#���

·  g"&�!"#��������!�+���'��+��&��#�"������%��#������K� ����

·  ��+�&�#�������"�!�����!�+������������

·  ���!������ ��� #��'+�� ��!�'��� �������!��� ���+��� +���� � &�"#�!�#���

&�%�(��#�����������*'�#�������������%�������"��&��+ ���


�G��g�ng�g��G��MiLg�

·  ���%��#����#���������"0� ����������0������

·  �����0#�������&!����������"���%��+�������&����(���

·  ��%&�����������"�+�&�#������������������+�!���'���0 �����"��-�#��������

·  �������������bb‚���$�+!�����������&�%)$�������"��&� �+���


�/gn��1G�

·  ���)�'�#��������"&�!"#���������#�!���&�%�����%�&��� ����!��������(����$�����

·  g"���#���� ��� &!��� "�� ��(�!����� "�� $�!���� +��&������ +�*��� ���)�'�#��

�"&�!"#����������( ���#��������&�����
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VWW	VP\ZRY	

������!��%�
 
������ � �� ����#���&��"� ,b�����G�*� ��� ������� #�&��+� 
�+���� ���

+�*��������&�#�'�����������%��������&��+)���(0#� �� X�0�+���������+���������0�+�����

�����K���H���������&��� �#�����%�FT`�#�%��-�#������ �&�#�'�����X,`���+"��&!�������

#��'+��+�����������

���&��+)���'���#��#����-���#��&���+�����&���������� ���'����+)���"�!�%#�����

�� "� ���� ��� "�����K���� #�%�#��� ���"� ��%������ #� "��& ��+�� ��� &��#�-%��� ��%� F��

�(��"�#���!��� &�������� �� �)(������ +����� ��� &��#�� !J (���� ������ "�� ��%�0� ��

��!�+��$����

���&��+)������������#�%�#��-�#�����I�(�"�*��$���&�� $���#!�'�����"����#�%����

��(����(�"��)(��'������&�'���#��'+��+�����������

g"�!�%#������� �� &���+����� "�� "� ���� ��� &����%����� + ����� ��� &��#�-%��� ���

"��&��+��� ��� ��� �"+!J'���!��� "��'������ �%��� ��� ��*. ��+���� &������� �� ����+�)��

g$PiR	 eQU\X]g � ��� ���&��+�� #� �����(�� +�*��� ��� E�+������ #)�0�� �%�� � ��� ����#�����

"�&!�0�� "��%�#����&��'��#�%�#��#� ���%�+�� ��*���� .� � (!)�)$�� �� ��"!�'��� ��)+!����

&�#)�0������� g��$����#���� $�!�� %�� "� ���� %�#���� &�� $�� #� ��*����� %�� �(��"�#��

�( ���#���� ��������&��(!�����%��&�#�K����#�%������� ��� ��%�����)�'�� ���-%������

%��"� ���#���&��$����(!�"��%���#�����%���#���

����+�)�� g$FJF$F	$]WZd	 ZWP]UPg����E�+������#)�0��&���!�%�#���������(�!����

 )�+�!��)���&)���+�#���"!)'#���!���"��%�������(!J%� #������#����%#�-������L�!���

��%������)(����+�!+������#)"��-���&�#�'����E����$�� �"�������$����������K�������

(�!���  )�+�!�� +�+��� �� %�� ��� �%����E�$����� �� ����!�� � "�&!�0���� "��  )�+�!���� ��

%�������������� ��&��$��&���"��'���������$������ 


����+�)�� jk�����	 
�	 ��
�����������	 ��	 
���	 �����
�	 �	 ���l�	 
 �	

�������	�	C�����m ������������$�!�&�%�(��#�����������������"�����-��" ��-�#�������

�� �+��&#���� ��� "�!������ ��E������+������ +���� �) �#� ������� ��� ���)�'�#��

"��'����������&����%��������!�%��#��������%������(� ����&�(!�+��r)�#������

����+�)����"��'���"�����%������(���)*�+���� ��%�#�% ��%��&)�#�����)��)-�����

"�� �������#���� ��� #�%�#�� ��� %�#���� &����%��� ��#��� � ������ �!�� �"�� ���� %�#��
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-�#������ "�� +�����  �� ��� &�!����� ���-��� �)��)-������ � �� #�-��� "�� �����$�����

&�!�$��������( ���+�����!�-(��"����(!J%�������)*�+� ��� �����&�"#�!��%��&��J��#���

"� ������ #�%�#��� +����� ��� ��"�+����� �)���#���� +�+�� � ��� ��$����!���� ��+�� �� ���

��-%�����%��� ��#��� H�-��� '���� ��� �)��)-������� ��� �� %�!����� "����-%����� "��

+�'�����+����� ��&�%�(����"��'���!����( ���+�����(� ��%#����������%���� ��%�#�%���

%�� �E�+��#��� &��!������ ��� ���+���� "�� 0������� ����K� ���� +)�� -�#������� ��

'�#�K+����"%��#���

1���%������&���+�������+�����%�����-�������+������� ��"�����T,�F�e�,F���������

&)�#������-� ������������#���%�#�����+"���'���-�#�� ����%�+�������&��"���������-�

 �� ��� �������#��� �"����#���� �� +��E��+�#���� +�'����� G�����)�� #k���	�
 
�


�	
!�����%����, �����������%����+$���������)��)-��������+��������"� ����#������������

�"�� ���� �!�� +��E��+�#���� #�%�#�� ��� %�#���� &����%�� � G��  �� #+!J'#��

�&�$��!�"������"����"��#)"�����#�#�������&��!�&���& ��$���#!�'��������) ����&�������

H� "�#�������� ��� #�%�� �� #)"��-��������� �!�%� #)"����� #�#���� �!�� &��+!J'#���� ���

&��$�%�������-�#�������������%��()%���&��������(��� ���#�&����%�����!������������

#�%������������$���C"��&��+�#������$��$����&��J���� �%��D�#�r)�#�������1��!��%�����

%)�-�#���

1&�$��!��� �������� ��� &���+��� �� &�����)�� +)�� "� ���� �� ��� &����%���� ��

�+�!����� ���%�� '��"� �"&�!"#������ ��� #)"�(��#����� �� ����*��� �"��'��$��� ����

&���+��������� ��� �)��)-������� �� &��%#�%���� ��� &�+�� #�� %�� ()%��� ����������

�!)�'�#��+!��+��"��&���(��"�#��������!)�'�#�������� ����#��!�+���'���#����

��#��� ���-%������ ��� �����(� �� ��&�(!�+�� r)�#������&� ��+�)��  ��&������� ���

�&�K��� �!�-(�� �� �������$���� +���� &�!�$������ &�-���� +������� �����$���� ��

���&�+$����� C"� ���� ��� &����%����� #����������� �!�-( ��� �( ���+�� �!�-(�� "��

��(!J%����D�� �+�%���'����� ���%��� ��&��#���!��#����� � ������"�$����%�(��#�!$����

�����%��������

H� ���+���� ��� &���+��� j>��
���	 ���
����	 ���	 �����
���m �� &)�#���� ��

#������� �"���� ��� 
�+������  �� ()%��� �"�!������� 1) �� ��+��  �� ()%��� �"���%����

�(��"�#���!���&)��+����$�����#��"�������&����$����� �-�#����#�����

M��+����������,���#�&��+�
�+����������"���%�����!�� �(��#����,������%���l��

()%��&���������&������� �� "�� !�%+�� �� �(��"�#���!��� &)��+��� l�� ()%��� �"���%����
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k���	�
 
�
 �
!��"����
 ��
 ���"!����
 �����
������
�� �� +�+��� �� �"!�-(�� ��� #�%���

0�(����������#��������"�������
�+��������(�����&�&� !�$��� ��()%��#)"�����#������

 �� ()%�� �"���%��� ���S��%�*��2������ ������ � "�� &�%&�������� ��� ������#������

&��'���#�������#�%�����l��()%��������!������&��+�#� ������%�+���)��)-������+�+���

����E����$������(J�����"�#�%�����"��0��������

G�#�� �� ��*.#�%����� '���� ���&���+��� j>��
���	 ���
����	 ���	 �����
���	 n	

8�
��������	 ��	 ���
�����	 �����
������
��	 �	 ��
����� 	 ��	 
�������	

��������������	 �<�
����
����	 !!�m �� H� ���+���� ��� &���+��� ��� ��"��(������

���-���#���(��"�#���!����������&����$������&������� ������+�)����)E�������������

�#��&�*�+����)J"����������*�����&�'���F����!�����yW u�C\�T\���F�����QvWD��

�

VWW$PiPZU	n	ePcPSW	�K[\QUP�G	!]PQo	

CXX]SmS\W
nS]SUX�����*.��!������&��+�"��%�#��-�#�����#�g��!������%� �������*.

��!������#��#��&��&������K��������(�������#�%�#���� �+�����&��J��#���1�&!� ����,\��

0�+������ ��#�� �� ������+�� ��"��� ��� (����"���(��"���� � �� #� %�0�� ��� �)#����������

"��!���'��+�� ���%���� ������ #�-��� ��!�� #� "� ������ �� �&�"#������ ��� ������

"�����K����#�%�#����

����&���� #� &����%���� �� "��(�+�!���� ��� K���+� �&�+�)� � -�#����� ��� #��'+��

#�%�#��� CXX]SmS\W
nS]SUX���&����%��� ��*��+)%���� ��-����%��&��+������%����&) !��� ��

���$�������"�(��#������� �c�%����� �����n)#��+�*��� ���&��"�#��#�%������!�%�+����

����)(�%���%��#�%����r�&�&�������+)&� �����&�%�+!�� �����%������)&����&)�������%�$��

"����� ��(��� �!�� %�� ��� ����#���� %�� ()%���� ���������� ��� ��0�!��� ���&��"���

��#��+)%���+)%����&��!�%�����������"����%����� ��"� ��"�!�%#�����

���+)�� �� ��"%�!��� ��� ��"!�'��� "����� &!J�� E���!����� �"����%�c� &��+)��

U;8;=3s;=6:;��&��#����� ��� ��"#!�'������+�*��� ��+�!� ���$����� ���&��� �������#)#�

]�"�����

�)�#�����&���+�!�c�1�E����

G�#����N��*.%�#���P�'�����T.+�!������#�� �%����!���# �� �(�+�!+���+����� ��-��

%��()%��"�#)�K�����������+�!���+��&����!���#��(���� g�����+����E�������%�#�+�#���

���!���#�� �� ��-+�#�� %)�#���� ��� ���%�"��������+���� � �+��� +)%���� ��-���� %��
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��(!J%�#������(!�"��$�!��F�����-�#��������������"!� '���#�%�c�-�#����������#�������

n)#�#��� G������ k���E��� 
�"�!��� 1!���#��� ��(���� /�"� ��h� �#�(�%��� �+��� �� ��

�������� ��#�%�#����� ��"!�'��� �+��������c� l�������n� ���� ����!���+�+��� �� �!���� ��

]!��������

�

�

�

H��������&�&�K�c�����������&���������

1!�%��(�+�!+������+�!���&��� �������&��%)!-�#��&�K� ����&)!���&���&����#�

"�!��������� &�K�0�%����� ���K���� &��%!���� %����� #)!� �#� �� �"����%�c�  ��

��#!�"����#��-�#������#������&����������+�����'���� �����%�#���!���&�%�(���������c�

����(�'�����
���!����ƒ��������+����"#�"%�����&��+�� �%��0�&���+��#��������&��"�����

�� �!�%� ��#�� ���%���� ������ &�����!�+�� ���������� n��� ���� %�(��%�K����� �!&�+���

n�+��������"!�'�����!����&��$���

G��������&���~d<43„33c��"�����������!������(�"�*��$ ��
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1!�%� "�#)�K#���� ��� &�K�0�%���� ���K����� �� #����� %�� � �� +�'���� ��� ��#��

&��#�"������%��#�����"��&)��~d<43„33�.�������!��#�� !�������&����������!�%+���+�����

&������#����%�#)�0�#�������%)�#����������#�-%��&��� ����!����#���#��$����#�����"��
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��"K���#��������"������&���������P�C Rp…t[…otopQ�RS��,�������,\ D�

N����+�)�� "�� ��"K���#���� ��� ���+)��� #� ������ #�'�� �� �%�(���� ���
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\��y;=|�#!������N[T|d%���%�*����^�.�,\�T|��

���y;=|�#!������NF33=��+^�.�F�T|��

H� '!�F��CFD� ��� ���#�!��+� "��%�*������� ��� �( ���+��& ��%&�������N���+�#�� ��
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��&�(!�+�� /)!������ �� &�� �#����� 1)#������� ��(���� &�� &����%�"� ����� &���+��� ��

��&��#���!��#���� &����%�"� ����� ������"�$��� ��� �/� � � �#����� +�+��� �� ��
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-�#�����������&��+�N�O�K+�#���P���������

k�#������� #� "��&��+�#���� ��� #)"&�!"#��� ��� #��'+�� &� �%����#���� ���

#)"��-������ "�� (����#��� ���'���� "�� (����#�� ��� �)��) -�������#� "��&��+�#���� ��� '��

&���+��������� �� �������!��#���� ��� ��+��� �)��)-����� ��� ��� �)�(��"���� ��

(��!���'��������(����������-�#��������+������������ ������#���0������#�����&��'����

"��(����#�����-�#���������)��)-���������'�#�K+����� K+��I���"��#���������#�������

����#�"����������)��)-�������C~:•;{53z�d<�;5�����,T D��������+����!�'������(����#��

���"��&��+�#���+������-�#�������&��%���#!�#�������� "���"�&!�0��"���( ���#������"��
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